Centro de
Investigaciones
Socioldgicas

CIS

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR.
MES DE SEPTIEMBRE 2025

EVOLUCION DE RESULTADOS

Estudio n°® 3526
Septiembre 2025



CIS
Estudio n°® 3526. ICC de septiembre Septiembre 2025

El indice mensual de Confianza del Consumidor (ICC) ha sido elaborado en
Espafia por el Instituto de Crédito Oficial entre los afios 2004 y 2011. Desde noviembre
de 2011 el ICC lo elabora el Centro de Investigaciones Socioldgicas.

El ICC se calcula como media aritmética de los balances de la situacién actual de la
economia familiar, de la economia espafiola y del empleo, respecto a la que existia
hace seis meses, y de las expectativas respectivas para los prOXimos seis meses.

Tanto el ICC como los propios indices de situacion actual y de expectativas pueden
tomar valores que oscilan entre 0 y 200. Por encima de 100, indica una percepcion
positiva de los consumidores y por debajo de 100 una percepcion negativa.

En el siguiente enlace se puede consultar una explicacion mas detallada del ICC y su
metodologia:

http://www.cis.es/cis/opencms/ES/13_Indicadores/Indicadores/ICC/index.jsp
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Comentarios al ICC del mes de septiembre de 2025

Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Sep

2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025

{NDICE DE CONFIANZA CONSUMIDOR 84,8 79,6 80,6 85,0 84,9 81,4 79,6 76,5 82,5 76,1 82,9 81,5
INDICE DE SITUACION ACTUAL 79,8 730 738 790 781 771 766 751 784 756 818 775
INDICE DE EXPECTATIVAS 89,8 86,2 87,5 91,0 91,7 85,8 82,6 77,9 86,5 76,7 84,1 85,5

- ElI ICC del mes de septiembre se sitia en 81,5 puntos, lo que representa 1,4 puntos menos que el dato del mes de julio.

Este descenso intermensual del indice, sin contar con el mes de agosto, se debe al comportamiento de sus dos componentes: por

un lado, la valoracion de la situacion actual baja 4,3 puntos y, por otro, la valoracion de las expectativas de futuro se incrementa en

1,4 puntos respecto al mes de julio. Este descenso del ICC en términos relativos es del 1,7%, resultado de la bajada de un 5,2% en

la valoracion de la situacién actual y del ascenso del 1,7% en la valoracion de las expectativas de futuro en este mes de septiembre

(grafico 1.1).

En relacion con el mes de septiembre del afio anterior, la evolucién interanual del ICC es negativa y desciende 3,3 puntos. Esta

bajada se produce por el descenso en la valoracién de la situacién actual en el dltimo afio de 2,3 puntos y a la reduccion de 4,3

puntos en las expectativas de futuro respecto a septiembre de 2024. En términos porcentuales, la disminucién interanual del ICC es

del 3,9% desde el mes de septiembre del pasado afio, como resultado del retroceso del 2,9% en la valoracion de la situacion actual

y del descenso del 4,8% en la valoracion de las expectativas, en los ultimos doce meses (grafico 1.2).
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Expresado como tasa de variacion mensual, como ya se ha visto, el ICC ha bajado en septiembre 0,017 respecto al pasado mes de
julio y la tasa de variacion interanual desciende 0,039 con relacion al mismo mes de 2024. Por otro lado, tomando como base enero
de 2005, el ICC se encuentra en estos momentos 16,8 puntos por debajo de los valores que se obtuvieron entonces, cuando en
septiembre de hace un afio se encontraba en 13,5 puntos por detras del dato de septiembre de 2005 (graficos 1.3, 1.4y 1.5).

La evolucion trimestral del ICC es positiva a corto plazo, mientras que desciende en términos anuales. El ICC del tercer trimestre
supera en 3,9 puntos al ICC registrado en el trimestre anterior. Este aumento se debe a la valoracion de la situacion actual que sube
3,3 puntos, mientras que la valoracion de las expectativas tiene un ascenso de 4,4 puntos. En términos relativos el ICC se incrementa
el 4,9%, resultado del ascenso del 4,3% de la valoracion de la situacién actual y la subida de la valoracion de las expectativas de
futuro, que sube un 5,5% en tasa trimestral. Con relacion al tercer trimestre del pasado afio 2024 el ICC baja un 5,6% en tasa
trimestral interanual, como consecuencia de la caida de la valoracion de la situacion actual del 4,3% y del descenso del 6,8% en las

expectativas de futuro (gréaficos 1.6, 1.7 y 1.8).

- El indice de la Situacion Actual alcanza este mes 77,5 puntos, con un descenso de 4,3 puntos en relacion con el obtenido el
pasado mes de julio. Esto supone una bajada en términos relativos del 5,2%, reflejo de la evolucion mensual negativa de sus tres
componentes: la valoracion de la situacién econdmica baja 1 punto respecto al mes de julio, situandose en 66,9 puntos, la valoracion
de la situacién de los hogares se reduce en 2,6 puntos y alcanza los 89 puntos en este mes de septiembre y la valoracién del mercado

de trabajo llega a 76,6 puntos, lo que supone un retroceso respecto al mes de julio de 9,2 puntos (grafico 2.1).
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La evolucion interanual del indice de Situacion Actual sigue la misma linea negativa que la evolucién interanual del ICC y retrocede
2,3 puntos. En términos relativos y comparando con los datos de septiembre de 2024, la evolucion de este indice desciende un 2,9%.
Este resultado se debe a la evolucion interanual negativa del conjunto de sus tres componentes, la valoracion de la situacion
econdémica sufre una caida de 5,6 puntos y la valoracion de la situacion de los hogares tiene un descenso de 1,1 puntos, mientras
que en el dltimo afio las opciones que ofrece el mercado de trabajo se valoran practicamente igual, bajando tan solo 0,3 puntos
respecto a septiembre del afio pasado. En términos relativos, la valoracion de la situacion econdémica cae un 7,7%, la bajada de la
valoracion de la situacion de los hogares en el ultimo afio es del 1,2% y la valoracion de la situacion actual del empleo esta un 0,4%

por debajo de la valoracidon de septiembre de 2024 (grafico 2.2).

La evolucidn trimestral de este indice vuelve a mostrar unos resultados similares a los ya comentados para el ICC, negativo en
términos anuales, pero positivos a corto plazo. Asi, la valoracion de la situacion econdmica aumenta el 7,9% respecto al segundo
trimestre de este afo, la situacidon de los hogares se valora un 3,2% mas y las valoraciones del mercado de trabajo suben un 2,7%
en los ultimos 90 dias. En relacion con el mismo trimestre de 2024, la evolucidbn muestra un signo negativo en la valoracién de la
situacion actual de la economia que cae un 12,1% y en la valoracion del empleo que baja el 2,6%, mientras que la valoracion de la

situacion de los hogares tiene un ligero aumento del 0,7% (grafico 2.3).

- El indice de Expectativas alcanza este mes de septiembre los 85,5 puntos, un resultado 1,4 puntos mayor que el dato registrado
en el mes de julio, lo que representa una subida del 1,7% en términos relativos. Este resultado se debe a la evolucion del conjunto
de sus tres componentes: la valoracién de la evolucion de la economia en el futuro llega a los 73,7 puntos, lo que representa un
ligero descenso de 0,3 puntos, mientras que con 104,7 puntos la valoracion de la futura situacién de los hogares tiene un aumento
de 1,9 puntos y las expectativas sobre el futuro del mercado de trabajo crecen 2,6 puntos, situandose este mes de septiembre en

los 78,1 puntos (grafico 3.1).
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En comparacion con los datos de septiembre de 2024, la evolucién interanual del indice de Expectativas sigue la misma linea
negativa que el ICC y el indice de Situacion Actual y baja 4,3 puntos, un 4,8% en términos relativos. En cuanto a sus componentes,
los tres sufren una evolucion negativa respecto a septiembre del pasado afio. Las expectativas sobre la situacion econdémica del pais
descienden 7,5 puntos y las expectativas referidas al futuro del empleo se reducen 4,2 puntos en estos ultimos doce meses, mientras
que la valoracion de la futura situacion de los hogares tiene un descenso algo menor, 1,2 puntos. En términos relativos, el descenso
de las expectativas respecto de la situacion econémica general es del 9,2%, la valoracion del futuro de los hogares baja un 1,1% y

la valoracion del futuro del mercado de trabajo cae un 5,1% respecto a septiembre de 2024 (grafico 3.2).

La evolucion trimestral de este indice sigue la misma linea positiva a corto plazo y negativa en términos anuales que el ICC y el
indice de Situacion Actual. En cuanto a los resultados de sus tres componentes: la valoracién de las expectativas respecto de la
economia en general sube 8,8% con relacion al anterior trimestre, las expectativas respecto a la evolucion del mercado de trabajo
también aumentan el 7,1% y en el caso de la valoraciéon de la situacion futura de los hogares hay un incremento es del 2,3%. En
relacion con el tercer trimestre de 2024, la evolucion trimestral interanual es negativa: bajan un 11,2% las expectativas sobre la
economia, las expectativas respecto al mercado de trabajo descienden un 7,7%, mientras que el retroceso en la valoracion de la

futura situacion de los hogares es del 2,6% (grafico 3.3).

- Finalmente, y como informacion adicional al ICC, la evolucion de las expectativas en relacion con los precios, los tipos de interés,
las posibilidades de ahorro de los hogares y la compra de bienes duraderos muestran un desarrollo coherente con las pautas y los
datos de los indices comentados hasta ahora. En términos mensuales, se observa un descenso de las expectativas del ahorro de
3,9 puntos y de las expectativas de consumo en 0,9 puntos respecto al pasado mes de julio, mientras que los temores de inflacion
respecto al mes de julio bajan 1,5 puntos y las expectativas sobre un futuro aumento de los tipos de interés crecen un 7,5 puntos en

este mes (gréfico 4.1).
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En términos trimestrales, se obtienen resultados acordes con los resultados trimestrales de los indices analizados anteriormente. En
este tercer trimestre del afio y con relacion al trimestre anterior, las expectativas de consumo suben 1,1%, las expectativas de subidas
de tipos de interés crecen 2,4%, las posibilidades de ahorro se incrementan 3,8% y los temores de inflacion descienden un 4%
respecto al segundo trimestre. Con relacién al mismo trimestre de 2024 la evolucion de la tasa trimestral interanual varia respecto a
la evolucidn intertrimestral: las expectativas de consumo bajan un 0,8%, las expectativas de ahorro también caen el 1,3%, los temores
de inflacion suben 13,3%, mientras que la valoracion de futuras subidas de tipos de interés tiene un aumento mayor, el 19,2% en el

altimo afio (gréafico 4.2).
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Grafico 1.1 Evolucién del ICC, indice de Situacion Actual e indice de Expectativas
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Gréfico 1.2 Evolucién anual (2024-2025) del ICC
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Gréfico 1.4 ICC tasa interanual (en %)
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Grafico 1.5 ICC (eje dcho.) y tasa de variacion en % (eje izq.).
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Grafico 1.6 Evolucién trimestral del ICC, indice de Situacién Actual e indice de Expectativas
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Grafico 1.7 ICC tasa trimestral (2005-2025) %
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Grafico 2.1 Valoracion de la situacion actual de la economia espafiola, del hogar y del empleo
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200 Gréafico 2.2 Evolucién anual (2024-2025) del indice de Situacion Actual
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Gréfico 2.3 Evolucion trimestral de la situacién actual de la economia, del hogar y del empleo
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Grafico 3.1 Evolucion mensual de las expectativas
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Gréfico 3.2 Evolucion anual (2024-2025) de las expectativas
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Gréfico 3.3 Evolucion trimestral de las expectativas
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Gréfico 4.1 Evolucion mensual de las expectativas sobre precios, tipo de interés, ahorro
y consumo duradero
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Gréfico 4.2 Evolucion trimestral de las expectativas sobre precios, tipo de interés, ahorro
y consumo duradero
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