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El indice mensual de Confianza del Consumidor (ICC) ha sido elaborado en
Espafia por el Instituto de Crédito Oficial entre los afios 2004 y 2011. Desde noviembre
de 2011 el ICC lo elabora el Centro de Investigaciones Socioldgicas.

El ICC se calcula como media aritmética de los balances de la situacién actual de la
economia familiar, de la economia espafiola y del empleo, respecto a la que existia
hace seis meses, y de las expectativas respectivas para los prOXimos seis meses.

Tanto el ICC, como los propios indices de situacion actual y de expectativas, pueden
tomar valores que oscilan entre 0 y 200. Por encima de 100, indica una percepcion
positiva de los consumidores y por debajo de 100 una percepcion negativa.

En el siguiente enlace se puede consultar una explicacion mas detallada del ICC y su
metodologia:

http://www.cis.es/cis/opencms/ES/13_Indicadores/Indicadores/ICC/index.jsp
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Comentarios al ICC del mes de diciembre de 2022

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Sep Oct Nov Dic

2021 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022

INDICE DE CONFIANZA CONSUMIDOR 81,3 89,3 898 538 746 760 658 555 557 547 605 68,0
INDICE DE SITUACION ACTUAL 69,8 736 809 495 61,1 66,1 595 531 472 46,3 498 56,1
INDICE DE EXPECTATIVAS 92,8 1051 986 581 830 89 722 579 643 631 71,2 80,0

- ElI ICC del mes de diciembre se sitia en 68 puntos, lo que representa 7,5 puntos mas que el dato del mes de noviembre.

Este incremento del indice por segundo mes consecutivo se debe al aumento de sus dos componentes: la valoracion de la situacion

actual crece 6,3 puntos respecto al mes de noviembre y la valoracion de las expectativas de futuro mejora 8,8 puntos en el ultimo

mes. La subida de estos indices en términos relativos es mayor, el ICC sube 12,5%, resultado del ascenso de un 12,7% del indice

de Situacion Actual y del aumento de un 12,3% del indice de Expectativas. (Gréafico 1.1)

En relacion con el mes de diciembre del afio anterior, la evolucion interanual del ICC es negativa y se reduce 13,3 puntos. Esta

reduccion es debida al retroceso de 13,7 puntos de la valoracion de la situacion actual en el dltimo afio y al descenso de 12,9 puntos

en las expectativas de futuro, respecto a diciembre de 2021. En términos porcentuales, el ICC decrece 16,4% respecto a diciembre

del pasado afio, como resultado de la disminucion del 19,7% en la valoracion de la situacion actual y del descenso de un 13,9% en

la valoracion de las expectativas en los ultimos doce meses. (Grafico 1.2)
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Expresado en tasa de variacion mensual, en este mes de diciembre, respecto al pasado mes de noviembre, el ICC ha aumentado
0,125 en términos absolutos. La tasa interanual registra un descenso de 0,164 con relacion al mismo mes de diciembre de 2021. Por
otro lado, tomando como base enero de 2005, el ICC se encuentra en estos momentos 30,6 puntos por debajo de los valores que
se obtuvieron entonces, mientras que en diciembre del pasado afio esa misma diferencia se situaba en 17 puntos por debajo del
dato de enero de 2005. (Grafico 1.3, 1.4y 1.5)

La evolucion trimestral es positiva en el corto plazo y claramente negativa en términos anuales. En el cuarto trimestre de este afio,
el ICC crece un 9,8% respecto al registrado en el trimestre anterior. Este aumento se debe a la subida de 1,2% del indice de Situacion
Actual y, en mayor medida, al aumento del indice de Expectativas que registra un incremento del 17%. Con relacién al cuarto trimestre
del pasado afio 2021 los datos actuales suponen un descenso de 26,7 puntos en el ICC, un 30,4% en tasa trimestral interanual,
como resultado de la pérdida de 25,7 puntos en la valoracion de la situacion actual y de la bajada de 27,7 puntos en las expectativas
de futuro. En términos relativos los descensos son mayores, la situacién actual se valora 33,6% menos que el mismo trimestre del

2021 y las expectativas bajan 27,9% respecto al ultimo trimestre del pasado afo. (Gréaficos 1.6, 1.7 y 1.8)

Por altimo, la media anual del ICC en 2022 es de 67,6 puntos. El resultado de este afio es 16 puntos menor que el dato obtenido
el pasado 2021, pero esta por encima de las cifras obtenidas en los afios 2008-2009, 2012-2013 y 2020. La media anual del ICC de
este afo se encuentra 17,8 puntos por encima del minimo histérico de la serie que se obtuvo en 2012 con 49,8 puntos y 35,3

puntos por debajo del maximo histérico que se obtuvo en 2015 con 102,9 puntos. Comparando con 2020, este afio alcanza 7,7
puntos mas que en ese afio, que obtuvo 59,9 puntos. Analizando por semestres y a pesar del aumento que experimenta el ICC en
los dos ultimos meses del afio, en el segundo semestre de 2022 el ICC es 16 puntos menor que el primer semestre. Asi mismo, el

primer semestre de este afio también desciende 16 puntos con respecto al segundo semestre del 2021. (Grafico 1.9, 1.10y 1.11)
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- El indice de valoracion de la situacion actual alcanza en diciembre 56,1 puntos, con un aumento de 6,3 puntos en relacién con
el obtenido el mes de noviembre, un 12,7% en términos relativos. Obviamente, esta subida del indice se debe a la evolucién positiva
de las valoraciones de sus tres componentes: la valoracion de la situacidbn econémica actual crece 7,4 puntos respecto al mes de
noviembre, situandose en 41,3 puntos, la valoracion de la situacion de los hogares sube 6,7 puntos, alcanzando los 61,5 puntos y la

valoracion del mercado de trabajo aumenta 4,8 puntos, llegando a los 65,5 puntos. (Grafico 2.1)

Comparando con los datos de diciembre de 2021, la evolucién interanual de la valoracion de la situacidén actual es negativa, decrece
13,7 puntos. En términos relativos el descenso es del 19,7% en el dltimo afio. Este resultado negativo se debe a la evolucidén negativa
de todos sus componentes: la valoracion de la situacion econémica disminuye 20,1 puntos, las opciones que ofrece el mercado de
trabajo se valoran 3,8 puntos por debajo del valor de hace un afio y la valoracion de la situacion en los hogares empeora 17,3 puntos
en los ultimos doce meses. Si analizamos la evolucion en términos relativos, las diferencias son mayores: la valoracion de la situacion
econdmica general disminuye un 32,7%, la valoracion de las posibilidades del mercado de trabajo baja 5,5% y la valoracion respecto

a la situacion de los hogares disminuye el 22%. (Grafico 2.2)

La evolucién trimestral de este indice vuelve a mostrar unos resultados mejores a corto plazo que en términos anuales, que son
claramente negativos. Asi, la valoracion de la situacion econémica avanza 5,7 puntos respecto al tercer trimestre de este afio y la
situacion de los hogares mejora 1,8 puntos, mientras que las valoraciones del mercado de trabajo descienden 5,7 puntos en los
altimos 90 dias. En porcentajes los datos varian, la situacién econémica se valora 19,9% mas que el trimestre anterior, la situacion
del mercado de trabajo baja 8,5% y la valoracién de la situacion de los hogares desde el tercer trimestre tiene un aumento de 3,3%.
En relacién con el mismo trimestre de 2021, el resultado muestra una evolucidén negativa: el indice de situacion actual de la economia

desciende un 51,4%, el del empleo baja un 20,8% y la situacion de los hogares muestra una caida del 30,3%. (Grafico 2.3)
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Por dltimo, la media anual de 2022 del indice se Situacién Actual asciende a 58,5 puntos, descendiendo 5,2 puntos respecto a la
media obtenida en 2021. La valoracién de la de situacién econdmica baja 12,9 puntos respecto a la media anual del afio anterior,
llegando a 41,7 puntos, la situacion de los hogares también tiene un descenso en su media anual, llega a 61,9 puntos, lo que
representa un retroceso de 18,3 puntos respecto a la media del afio 2021, mientras que la situacion del empleo se valora 15,6 puntos
mas que el afio pasado, alcanzando 71,8 puntos. Por otro lado, se observa que la media del segundo semestre sobre la situacion
actual de la economia es 17,6 puntos inferior a la media del primer semestre, esa misma diferencia es de 14,1 puntos menos respecto

a la situacién del mercado de trabajo y de 12,2 puntos menor en el caso de la situacion actual de los hogares. (Grafico 2.4)

- El indice de Expectativas alcanza este mes de diciembre los 80 puntos, con una subida de 8,8 puntos respecto al mes de
noviembre y en términos relativos aumenta 12,3%. Esta mejora del indice se debe a la evolucién de sus tres componentes: la
valoracion de la evolucion de la economia en el futuro inmediato tiene un crecimiento de 11,6 puntos, alcanzando los 70,2 puntos,
mientras que las expectativas sobre el futuro del mercado de trabajo suben este mes de diciembre hasta los 75,7 puntos, ganando
7,5 puntos respecto al mes anterior y la valoracion de la futura situacion de los hogares también aumenta, llegando hasta los 94

puntos, lo que representa una subida de 7,2 puntos respecto al mes de noviembre. (Grafico 3.1)

En comparacion con los datos de diciembre de 2021, la evolucion interanual del indice de Expectativas es negativa, baja 12,9 puntos
y en términos relativos un 13,9%. En cuanto a sus componentes, desde diciembre del pasado afio las expectativas respecto a la
situacién econdmica del pais retroceden 14,7 puntos, las expectativas referidas al futuro del empleo bajan 13,8 puntos y la valoracién
del futuro de la situacion de los hogares disminuye 10,1 puntos. En términos relativos, el descenso de las expectativas respecto de
la situacién econdémica general es del 17,3%, la valoracion del futuro del mercado de trabajo experimenta una caida del 15,4% vy la

valoracion de la situacion futura de los hogares sufre un descenso del 9,7% en el Gltimo afio. (Grafico 3.2)
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La evolucién trimestral de los tres componentes de este indice vuelve a mostrar las mismas pautas ya descritas para el ICC y el
indice de Situacion Actual: positiva en la comparacién mas inmediata y negativa en términos anuales. En las expectativas referidas
a la situacion econémica en general hay un aumento de un 21,8% con relacion al anterior trimestre de este afio. En ese mismo
periodo las expectativas respecto a la evolucion del mercado de trabajo crecen un 18,7% y la subida de las expectativas de la
situacion futura de los hogares es de un 12,6% respecto al anterior trimestre. En relacion con el ultimo trimestre de 2021 la evolucién
es negativa, las expectativas sobre la economia se reducen el 37,3%, el futuro del mercado de trabajo se valora 30,4% menos que
en el cuarto trimestre de 2021 y las expectativas de la situacion de los hogares bajan 17,2% desde ese trimestre. (Gréafico 3.3)

La media anual de 2022 de las expectativas muestra un descenso de 26,9 puntos respecto a la media de 2021 y este retroceso es
mas acusado en las expectativas sobre la evolucién de la economia con 34 puntos menos que en el 2021. Por su parte, la valoracion
de las expectativas del futuro del empleo baja 27 puntos y la situacién de los hogares se reduce 19,8 puntos, en relacién con el dato
del 2021. Por otro lado, la diferencia que se observa entre los resultados del primer y segundo semestre del afio es menor, la media
del segundo semestre sobre el futuro de la economia es 19,5 puntos inferior a la del primer semestre, esa misma diferencia es de
22,4 puntos menos en el segundo semestre respecto a las expectativas del mercado de trabajo y de 10,2 puntos menos en el caso

de las expectativas del futuro de los hogares. (Grafico 3.4)
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- Finalmente, y como informacion adicional al ICC, la evolucion de las expectativas en relacion con los precios, los tipos de interés,
las posibilidades de ahorro de los hogares y la compra de bienes duraderos, muestra un desarrollo coherente con las pautas y los
datos de los indices comentados hasta ahora. En términos mensuales, se observa un incremento en las expectativas de ahorro de
6,1 puntos respecto al mes de noviembre y un aumento de 3,9 puntos en las expectativas de consumo. Por otro lado, suben 2,2
puntos las expectativas sobre un futuro aumento de los tipos de interés y los temores de inflacion respecto al mes de noviembre

tienen un leve descenso de 0,9 puntos. (Grafico 4.1)

La evolucion trimestral sigue la misma pauta que los indices anteriores, vuelve a mostrar unos resultados positivos a corto plazo y
negativos en términos anuales. En este Ultimo trimestre crecen las expectativas de consumo 4,1 puntos, el ahorro de los hogares
sube 6,5 puntos, los temores de inflacion se reducen 4,8 puntos y las expectativas de subidas de tipos de interés descienden 8,2
puntos con respecto al tercer trimestre de este afio. En términos relativos, el consumo aumenta 5,5%, el ahorro crece 10,3%, las
expectativas sobre subidas de precios descienden 3,6% y sobre los tipos de interés bajan 4,8%. Por su parte, con relacion al mismo
trimestre del 2021 las expectativas de consumo se reducen un 16,1%, las del ahorro bajan 19,5% y los temores de inflacién decrecen

17,3%, mientras que las expectativas de subidas de tipos de interés suben un 14,3% en esta comparacion anual. (Grafico 4.2)

Por ultimo, los datos anuales de estos indicadores muestran resultados coherentes con los datos anuales comentados hasta ahora.
Los niveles actuales de consumo y ahorro descienden respecto a 2021. El consumo tiene un descenso de 13 puntos y las
expectativas de ahorro bajan 17,4 puntos, respecto al afio anterior. Por su parte, las expectativas de inflacion decrecen 19,9 puntos
y las perspectivas de futuras subidas de tipos de interés experimentan un aumento en este afio de 25,5 puntos. (Grafico 4.3)
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Grafico 1.2 Evolucién anual (2021-2022) del ICC
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Gréfico 1.6 Evolucion trimestral del ICC, indice de Situacion Actual e indice de Expectativas
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Gréfico 1.7 ICC tasa trimestral (2005-2022) %
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Gréfico 1.8 ICC tasa trimestral interanual (2005-2022) en %

85

80

75

70

65
60

55

50

45

40

35
30

25

20

15

10

-10
-15

-20

-25
-30

-35
-40

-45
-50

-55
-60

-65

™ |h|huhv

2009

||uhuhv
2008

|h|huhv
2007

|h|huhv
2006

1V

2018

||uhnhv
2017

||uhuhv
2016

|h|hnhv
2015

||uhuhv
2014

|h|huhv
2013

||uhuhv
2012

|h|huhv
2011

||uhuhv
2010

|h|huhv
2022

|h|hnhv
2021

||uhuhv
2020

|h|hnhv
2019

hv

14




CIS

Estudio n® 3389. ICC de diciembre Diciembre 2022
Grafico 1.9 Evolucién anual del ICC (2005-2022)
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Gréfico 1.11 Evolucion semestral del ICC (2005-2022)
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Grafico 2.1 Valoracion de la situacion actual de la economia espafiola, del hogar y del empleo
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Gréafico 2.2 Evolucién anual (2021-2022) del indice de Situacion Actual
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Grafico 2.3 Evolucion trimestral de la situacion actual de la economia, del hogar y del empleo
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Grafico 2.4 Evolucién anual de la situacién econdmica actual (2005-2022)
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Grafico 3.1 Evolucion mensual de las expectativas
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Gréfico 3.3 Evolucion trimestral de las expectativas
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Gréfico 3.4 Evolucion anual de las expectativas (2005-2022)
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Gréfico 4.1 Evolucion mensual de las expectativas sobre precios, tipo de interés, ahorro

200 y consumo duradero
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Gréfico 4.2 Evolucion trimestral de las expectativas sobre precios, tipo de interés, ahorro
y consumo duradero
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Gréfico 4.3 Evolucion media anual de las expectativas sobre precios, tipo interés, ahorro
y consumo duradero
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