CIS

Centro de Investigaciones Socioldgicas

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR.
MES DE MARZO

EVOLUCION DE RESULTADOS

Estudio n® 3278
Marzo 2020



CIS
Estudio n° 3278 ICC de marzo Marzo 2020

El Indicador mensual de Confianza del Consumidor (ICC) ha sido elaborado en
Espana por el Instituto de Crédito Oficial entre los afios 2004 y 2011. Desde noviembre
de 2011 el ICC lo elabora el Centro de Investigaciones Sociolégicas.

El ICC se calcula como media aritmética de los balances de la situaciéon actual de la
economia familiar, de la economia espanola y del empleo, respecto a la que existia hace
seis meses, y de las expectativas respectivas para los proximos seis meses.

Tanto el ICC, como los propios indices de situacidon actual y de expectativas, pueden
tomar valores que oscilan entre 0 y 200. Por encima de 100, indica una percepcion positiva
de los consumidores y por debajo de 100 una percepcion negativa.

En el siguiente enlace se puede consultar una explicacion mas detallada del ICC y su
metodologia:

http://www.cis.es/cis/opencms/ES/13_Indicadores/Indicadores/ICC/index.jsp
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Comentarios al ICC del mes de marzo de 2020

Mar Abr  May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar

2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020
iNDICE DE CONFIANZA CONSUMIDOR 939 970 969 1023 970 860 80,7 733 774 77,7 872 857 633

INDICE DE SITUACION ACTUAL 852 885 893 960 932 831 767 700 695 701 766 759 572

INDICE DE EXPECTATIVAS 102,6 1055 1044 1086 1009 88,9 84,7 76,6 852 854 97,7 954 694

- El ICC del mes de marzo se situa en 63,3 puntos, 22,4 puntos por debajo del dato del mes anterior. Este descenso supone,
debido a que la realizacion de las entrevistas se efectu6 durante el estado de alarma y confinamiento, la mayor variacion mensual
del indice en la serie historica y, obviamente, se debe a los retrocesos registrados en la valoracién de todos sus componentes: asi,
la valoracién de la situacion actual pierde 18,7 puntos y la caida en la valoracién de las expectativas supone un descenso de 26
puntos. Al igual que ocurre con el ICC, las variaciones que experimentan este mes el indice de situacion actual y el de expectativas

representan la mayor variacion mensual de la serie histérica. (Grafico 1.1)

En relacién con el mes de marzo del pasado afio la evolucién es todavia mas negativa. El ICC desciende desde marzo del pasado
afio 30,6 puntos, con una pérdida en términos absolutos para la valoracion de la situacion actual de 28 puntos y una bajada aun
mayor en el caso de las expectativas, -33,2 puntos. En términos porcentuales el perfil de la evolucion registrada es practicamente
idéntico, con un descenso del ICC de un 32,6% como resultado de la pérdida del 32,9% en la valoracion de la situacion actual y de

la caida del 32,4% en las expectativas. (Grafico 1.2)
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Expresado en tasas de variacion, en este mes de marzo el ICC respecto al pasado mes de febrero pierde un 0,261 en términos
absolutos o un -26,1% en porcentaje, mientras que la tasa interanual retrocede un 32,6% con relacion al mismo mes de marzo de
2019. Por ultimo, tomando como base enero de 2005, el ICC se encuentra en estos momentos 35,4 puntos por debajo de los valores
gue se obtuvieron entonces, mientras que en marzo del pasado afio esa misma diferencia se situaba en -4,2 puntos. (Grafico 1.3,
1.4y 1.5)

La evolucion trimestral, gracias a los avances registrados en los dos primeros meses del afio, contribuye a allanar parcialmente
las importantes caidas antes resefadas y la evolucién trimestral es negativa en términos anuales, pero positiva en el corto plazo. El
ICC del primer trimestre sube un 3,4% respecto al registrado en el trimestre anterior. Este incremento se debe en exclusiva a la mejor
valoracion de las expectativas, que suben un 6,2%, mientras que la valoracion del indice de situacion actual es exactamente igual
en ambos trimestres. Con relacion al primer trimestre del pasado ano 2019 los datos actuales suponen un descenso del -16,8% en
el ICC, un -16,8% en tasa trimestral interanual, como resultado de la caida del 19,2% en la situacién actual y de otro -14,8% en las

expectativas. (Graficos 1.6, 1.7 y 1.8)

- El indice de valoracion de la situacién actual alcanza en marzo los 57,2 puntos, un descenso de 18,7 puntos con relacion al
obtenido el pasado mes de febrero. No obstante, esta evolucién presenta grandes diferencias entre sus tres componentes: asi, la
valoracion de la situacion econdmica actual ofrece un descenso de 26,1 puntos y las valoraciones del mercado de trabajo descienden

también de forma contundente, -21,8 puntos, mientras que la situacion de los hogares limita su descenso a 8,3 puntos. (Grafico 2.1)
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En relacidén con los datos de marzo de 2019 la evolucidn es muy negativa en todos sus componentes, aunque existen grandes
diferencias de intensidad entre ellos. La valoracion de la situacion econdmica desciende -35 puntos con relaciéon a la de hace un afio,
las opciones que ofrece el mercado de trabajo se valoran -38,2 puntos por debajo del valor de hace un afo, mientras que la situacién
en los hogares desciende de manera mas limitada, -10,8 puntos en los ultimos doce meses. Si analizamos la evolucion en términos
relativos, las diferencias son muy llamativas: desde marzo de 2019 la valoracion de la situacion econdmica general desciende un
45,1%, la valoracion de las posibilidades del mercado de trabajo ha bajado un 45,3%, mientras que la valoracion respecto a la

situacion de los hogares cae un 11,5%. (Grafico 2.2)

La evolucién trimestral de este indice vuelve a mostrar unos resultados muy similares a los ya comentados para el ICC, muy
negativos en términos anuales y mas heterogéneos en el corto plazo. Asi, la valoracion de la situacion econdémica avanza un 6%
respecto al cuarto trimestre del pasado 2019, las valoraciones del mercado de trabajo descienden un 4% y la situacion de los hogares
se deteriora un 0,8% en los ultimos 90 dias. En relacién con el mismo trimestre de 2019, la evolucién vuelve a mostrar un signo
mayoritariamente negativo: el indice de situacion actual de la economia desciende un 25,1%, el del empleo retrocede un 28,2% y la

situacion de los hogares muestra un retroceso mas moderado del 6,2%. (Grafico 2.3)

- El indice de expectativas llega en este mes a los 69,4 puntos, con una pérdida de 26 puntos, un -27,3% en porcentaje, respecto
al mes precedente. Los mayores descensos se producen con relacion a las valoraciones sobre la evolucion de la economia en el
futuro inmediato, -30,2 puntos, pero el resto de las valoraciones son también muy negativas, -23,6 en la evolucién del mercado de
trabajo, mientras que la futura evolucion de la situacion de los hogares se valora en términos muy negativos y desciende 24,2 puntos.
(Gréfico 3.1)
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En términos interanuales la evolucion vuelve a ser claramente negativa. Desde marzo del pasado afio, las expectativas respecto a
la situacién econdmica del pais retroceden 41,1 puntos, mientras que las referidas al futuro del empleo presentan un descenso de
32,6 puntos. Por su parte, las expectativas de los hogares acumulan una bajada mas abultada de lo habitual que se situa en los -
25,9 puntos en el ultimo afio. En porcentaje, las expectativas respecto de la situacion econdmica general bajan un 42,1%, las referidas

al empleo descienden 33,2% y la valoracion futura de la situacion de los hogares cae un 23,2%. (Grafico 3.2)

La evolucién trimestral de los tres componentes de este indice vuelve a mostrar las mismas pautas ya descritas para el ICC y el
indice de situacién actual: mas positiva en la comparacion mas inmediata y claramente negativa en términos anuales. Asi, la
valoracion de las expectativas respecto de la economia en general sube un 9,4% con relacién al anterior trimestre. En ese mismo
periodo las expectativas respecto a la evolucion del mercado de trabajo crecen un 16,3%, mientras que la caida de expectativas se
limita al -2,9% en el caso de la situacién futura de los hogares. En relacidn con el primer trimestre de 2019 la evolucion es mas
negativa: -19,5% para las expectativas sobre la economia, -14,8% respecto al mercado de trabajo y una pérdida ligeramente mas

moderada en referencia a la situacion de los hogares, -10,6%. (Gréfico 3.3)

- Finalmente, y como informacion adicional al ICC, la evolucion de las expectativas en relacién con los precios, tipos de interés, las
posibilidades de ahorro de los hogares y la compra de bienes duraderos muestra un desarrollo coherente con las pautas y los datos
comentados hasta ahora sobre el ICC. En términos mensuales, se observa un descenso muy importante en las expectativas de
consumo de -17,8 puntos y una caida muy similar en relacion con las expectativas de ahorro, -19,2 puntos. Los temores de inflacion
descienden 13,4 puntos y también disminuyen las expectativas sobre un futuro aumento de los tipos de interés, -16,2 puntos. (Grafico
4.1)
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En términos trimestrales, el perfil es negativo tanto a corto plazo como en términos anuales. En este primer trimestre del afio y con
relacion al trimestre anterior, descienden las expectativas de consumo (-1,7%) y ahorro (-4%) y también lo hacen los temores de
inflacion (-4,4%) y las expectativas de subida de tipos (-4,3%). Por otra parte, con relacién al mismo trimestre de 2019 las expectativas
de consumo y ahorro aumentan su caida hasta cifras muy similares, -9,9% y -9,7% respectivamente. Por su parte, los temores de
inflacién se mantienen en descensos muy similares a los observados en el corto plazo, -4,3%, y descienden de forma importante los
que creen en futuras subidas de tipos, -11,3%. (Grafico 4.2)
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Gréfico 1.1 Evolucién del ICC, indice de Situacion Actual e indice de Expectativas
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Grafico 1.2 Evolucion anual (2019-2020) del ICC
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20 Grafico 1.3 ICC tasa mensual (en %)
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Grafico 1.4 ICC tasa interanual (en %)
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Grafico 1.7 ICC tasa trimestral (2005-2020) %
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Grafico 1.8 ICC tasa trimestral interanual (2005-2020) en %
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Grafico 2.1 Valoracion situacién actual de la economia espanola, del hogar y del empleo
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Grafico 2.2 Evolucion anual (2019-2020) indice de Situacion Actual
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Grafico 2.3 Evolucidn trimestral de la situaciéon actual de la economia, del hogar y del empleo
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Grafico 3.1 Evolucion mensual de las expectativas
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Grafico 3.2 Evolucién anual (2019-2020) de las expectativas
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Grafico 3.3 Evolucion trimestral de las expectativas
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Grafico 4.1 Evolucion mensual de las expectativas sobre precios, tipo de interés, ahorro y
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Grafico 4.2 Evolucidn trimestral de las expectativas sobre precios, tipo de interés, ahorro y
200 consumo
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