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El Indicador mensual de Confianza del Consumidor (ICC) ha sido
elaborado en Espafia por el Instituto de Crédito Oficial entre los afios 2004
y 2011. Desde noviembre de 2011 el ICC lo elabora el Centro de
Investigaciones Socioldgicas.

El ICC se calcula como media aritmética de los balances de la situacion
actual de la economia familiar, de la economia espafiola y del empleo,
respecto a la que existia hace seis meses, y de las expectativas
respectivas para los préximos seis meses.

El ICC, como los indicadores de situacion actual y de expectativas, puede
tomar valores que oscilan entre 0 y 200. Por encima de 100, indica una
percepcion positiva de los consumidores y por debajo de 100 una
percepcion negativa.

En el siguiente enlace se puede consultar una explicacion mas detallada
del ICC y su metodologia:

http://www.cis.es/cis/opencms/ES/13_Indicadores/Indicadores/ICC/index.jsp
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Comentarios al ICC del mes de junio de 2017

Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abril May Jun

2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2017 2017
INDICADOR CONFIANZA CONSUMIDOR 96,3 948 97,3 91,0 90,7 994 100,7 98,3 95,1 99,7 106,7 1054 1058

INDICADOR DE SITUACION ACTUAL 87,4 90,0 90,1 838 826 885 922 889 855 914 1004 98,6 1006

INDICADOR DE EXPECTATIVAS 105,1 99,7 104,44 98,1 98,7 110,2 1093 1076 104,7 1079 1131 1121 111,0

- El ICC del mes de junio se situa en 105,8 puntos, 0,4 puntos por encima del dato del mes anterior. Este ligero avance del ICC se
debe estrictamente a una mejor valoracion de la situacion actual, que crece 2 puntos en este mes, mientras que las expectativas
presentan un descenso de 1,1 puntos. Ademas, el indice de situacion actual supera en este mes su maximo histérico del pasado mes de
abril y la diferencia entre la valoracion de la situacién actual y las expectativas, siempre favorable a esta ultima, se situa cerca de los

valores mas bajos de la serie. (Grafico 1.1)

En relacion al mes de junio del pasado afo el avance es significativo: el ICC crece 9,5 puntos, con un crecimiento superior en términos
absolutos para la valoracion de la situacién actual, +13,2 puntos, frente a las expectativas que aumentan 5,9 puntos. En términos
porcentuales el perfil de la evolucidon registrada es muy similar: el ICC crece un 9,9% comoresultado de un aumento del 15,1% en la

valoracion de la situacion actual y del 5,6% en las expectativas. (Grafico 1.2)
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Expresado en tasas de variacion, el ICC respecto al pasado mes de mayo aumenta un 0,004 en términos absolutos o un 0,4 en
porcentaje, mientras que la tasa interanual crece un 9,9% en relacién al mismo mes de 2016. Por ultimo, tomando como base enero de
2005, el ICC se encuentra en estos momentos 8 puntos por encima de los valores que se obtuvieron entonces, mientras que en junio del

pasado afio esa misma diferencia se situaba en -1,8 puntos. (Gréfico 1.3, 1.4y 1.5)

La evolucién trimestral es positiva: el ICC del segundo trimestre del afio aumenta en 8,3 puntos respecto al registrado en el trimestre
anterior. Este avance se afirma tanto en el aumento de 5,3 puntos del indice de expectativas, como en el indice de situacion actual que
registra un crecimiento notablemente mayor, 11,3 puntos. En relacion al segundo trimestre del pasado afio 2016 los datos actuales
suponen un notable aumento del 14,4% en el ICC, un aumento que se sustenta en el crecimiento del 11,5% de las expectativas y el

incremento del indice de situacion actual, + 17,7%. (Grafico 1.6, 1.7 y 1.8)

- El indice de valoracién de la situacion actual se sitla en junio en 100,6 puntos, con una mejora de 2 puntos en relacion al obtenido
el pasado mes de mayo. Esta evolucion positiva del indicador es el resultado de un comportamiento también positivo de la valoracién de
la evolucidn general de la economia que aumenta en 1,4 puntos y, especialmente, de la percepcion de las posibilidades del mercado de
trabajo que crece en 4,6 puntos. Por su parte, la valoracion de la situacion de los hogares permanece sin variacion en este ultimo mes.
(Gréfico 2.1)

En relacién a los datos de junio de 2016 la evolucion vuelve a ser positiva. La valoracion de la situacion econémica del pais es hoy 16,2
puntos superior, las opciones que ofrece el mercado de trabajo se valoran 17,7 puntos por encima del valor de hace un afio y la
situacion en los hogares se ha mantenido mas estable, con un crecimiento de 5,8 puntos en los Ultimos doce meses. Si analizamos los

incrementos en términos relativos las diferencias son poco relevantes: desde junio de 2016 la valoraciéon de las posibilidades del
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mercado de trabajo ha crecido un 20,2%, la valoracion de la situacion econémica general aumenta un 18,8%, mientras que la variacion

respecto a la situacion de los hogares se situa en el 6,5%. (Grafico 2.2)

La evolucion trimestral de este indice vuelve a mostrar unos resultados muy positivos en sus tres componentes. Asi, la valoracion de la
situacién econdémica aumenta en un 12,9% respecto al primer trimestre de este afo, al igual que las valoraciones del mercado de trabajo
que se incrementan en una proporcion similar, el 13,2%. La situacion de los hogares es el componente con un crecimiento mas
moderado, aumenta un 7,4% respecto al trimestre anterior. Por altimo, en relacién al mismo trimestre de 2016, la evolucion vuelve a
mostrar un comportamiento muy similar en sus tres componentes: la valoracion de la situacion econémica general aumenta un 21,2%, la
situacién de los hogares presenta un menor avance del 4,8% desde entonces, mientras que la valoracion del empleo ofrece una

evolucion muy positiva, aumenta un 18,2%. (Grafico 2.3)

- El indice de expectativas llega en este mes a los 111 puntos, un descenso 1,1 puntos respecto al mes precedente. La evolucién de
sus tres componentes es muy heterogénea: asi, las expectativas respecto a la situacion futura de la economia descienden menos de un
punto (-0,4 puntos) y las de los hogares crecen en una cantidad similar (+0,5 puntos), mientras que las expectativas respecto al

mercado de trabajo aumentan su caida hasta 3,3 puntos. (Grafico 3.1)

En términos interanuales, los datos de expectativas vuelven a mostrar una evolucion positiva. Desde junio del pasado afio, las
expectativas respecto a la situacibn econdmica del pais se han incrementado en 9,9 puntos y las referidas al futuro del empleo
aumentan 7,2 puntos. Por su parte, las expectativas de los hogares permanecen casi estables con un ligero avance de 0,6 puntos. En
porcentaje, las expectativas respecto de la situacion econdmica general y las referidas al empleo han aumentado en el Ultimo afio un

9,4% y un 6,9%, respectivamente, mientras que las de los hogares limitan su crecimiento al 0,6%. (Grafico 3.2)
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Los datos trimestrales de este indicador también presentan una evolucion muy positiva y con las mismas pautas de crecimiento en sus
tres componentes ya comentadas anteriormente. Las expectativas sobre la situacion econdmica general aumentan un 7,9% en este
segundo trimestre del afio respecto al trimestre anterior, mientras que ese incremento alcanza el 18,2% respecto al mismo trimestre de
2016. Las referidas al empleo crecen un 4,8% respecto al trimestre anterior y suben hasta un 16,9% en relacién al segundo trimestre de
2016. Por su parte, las expectativas de los hogares son mucho mas moderadas, crecen un escaso 0,3% respecto al primer trimestre de

este afo y llegan hasta el 2,2% en relacion al mismo trimestre de 2016. (Grafico 3.3)

- Finalmente, y como informacion adicional al ICC, la evolucion de las expectativas en relacion a los precios, tipos de interés, las
posibilidades de ahorro de los hogares y la compra de bienes duraderos muestra un desarrollo coincidente con las pautas y los datos
comentados hasta ahora sobre el ICC. En términos mensuales, se observa un pequefio descenso de las expectativas de ahorro
(-0,1 puntos) y de consumo de bienes duraderos (-0,6 puntos). Junto a esto, vuelven a descender en este mes los temores de inflacion

(-1,2 puntos) y crecen ligeramente las expectativas sobre un posible aumento del tipo de interés, 1,4 puntos.

En términos trimestrales, los datos ofrecen un perfil totalmente diferente. Con respecto al primer trimestre de este afio las expectativas
de consumo han aumentado un 5,8% y las de ahorro un 6,5%, mientras que descienden de forma moderada los temores de inflacion

(-2,3%) y las expectativas de repunte en los tipos de interés (-3,3%).

En relacién al mismo trimestre de 2016, las expectativas de consumo y ahorro han experimentado un avance mas limitado, del 3,9% en
ambos casos. Por el contrario, las referidas al aumento del tipo de interés y los temores de inflacion suben con mas fuerza, un 8,2% y

10,5% respectivamente.
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No obstante, tanto los valores de consumo como de ahorro, aunque todavia estan lejos de los maximos registrados en 2005, aparecen
ya situados en valores previos a los afios de crisis, muy similares a los que se obtenian en el afio 2006 y, con ligeras oscilaciones, se

mantienen basicamente estables desde el primer trimestre de 2015. (Graficos 4.1y 4.2)
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Grafico 1.1 Evolucion del ICC, I. situacion actual e l. de expectativas
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Grafico 1.2 Evolucion anual (2016-2017) del ICC

200 - ——|CC = sjtuacién actual =| expectativas

180

180

170

160

150

140

130

120

70

50

50

40

30

20

10

jun jul ago sep oct now dic ene feb mar abr mavy jun




CIS
Estudio n° 3180. ICC de junio

Junio 2017

30

Gréafico 1.3 ICC tasa mensual (en %)

28
28

24

22

20

18

18

14

12

ko ®©

T

lllllllllllllll

L ] L ] L ] L ] | | | | | | | |
R ) G N
BEER II D e kR II o o b ﬁn%!

]
o
o

2008 2006 2007

2008

2008 2010 2011 2012

2013

2014

2018

HARRERAERAERAARRIN AR LR AR RSN R RERR AN NARR IR ARRERR RARRRARRERR AR RSN RAR

2016

2017




CIS

Estudio n° 3180. ICC de junio Junio 2017

Grafico 1.4 ICC tasa Interanual (en %)
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Grafico 1.6 Evolucion trimestral del ICC, I. situacién actual e |. de expectativas
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Gréflco 1.7 ICC tasa trimestral (2005-2017) %
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Gréfico 1.8 ICC tasa trimestral Interanual 2005-2017 %
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Grafico 2.1 Valoracién de la situacién actual de la economia espafola, del hogar y del empleo
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Grafico 2.2 Evolucion anual (2016-2017): situacion actual de la economia, del hogar y del empleo
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Grafico 2.3 Evolucion trimestral de la situacion actual de la economia espaiiola, del hogary del empleo
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Grafico 3.1 Evolucion mensual de las expectativas
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Grafico 3.2 Evolucion anual (2016-2017) de las expectativas
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Grafico 3.3 Evolucion trimestral de las expectativas
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Graflce 4.1 Eveluclon mensual expectatlvas scbhre precloes, t. Interés, ahorre y consumeo duradero
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