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El Indicador mensual de Confianza del Consumidor (ICC) ha sido
elaborado en Espafia por el Instituto de Crédito Oficial entre los afios 2004
y 2011. Desde noviembre de 2011 el ICC lo elabora el Centro de
Investigaciones Socioldgicas.

El ICC se calcula como media aritmética de los balances de la situacion
actual de la economia familiar, de la economia espafiola y del empleo,
respecto a la que existia hace seis meses, y de las expectativas
respectivas para los préximos seis meses.

El ICC, como los indicadores de situacion actual y de expectativas, puede
tomar valores que oscilan entre 0 y 200. Por encima de 100, indica una
percepcion positiva de los consumidores y por debajo de 100 una
percepcion negativa.

En el siguiente enlace se puede consultar una explicacion mas detallada
del ICC y su metodologia:

http://lwww.cis.es/cis/opencms/ES/13_Indicadores/Indicadores/ICC/index.jsp
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Comentarios al ICC del mes de diciembre de 2016

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2015 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016

INDICADOR CONFIANZA CONSUMIDOR  107,4 99,1 95,2 92,6 91,0 90,7 96,3 94,8 97,3 91,0 90,7 99,4 100,7
INDICADOR DE SITUACION ACTUAL 95,2 92,4 87,7 85,6 84,3 82,9 87,4 90,0 90,1 83,8 82,6 88,5 92,2
INDICADOR DE EXPECTATIVAS 119,6 105,7 102,7 99,6 97,8 98,6 105,1 99,7 1044 98,1 98,7 110,2 109,3

- EI ICC del mes de diciembre se situa en 100,7 puntos, 1,3 puntos por encima del dato del mes anterior y méaximo del indice a

lo largo de este afio, aunque todavia lejos de los maximos historicos del afio 2015. Este avance del ICC se produce por una mejor

valoracion de la situacién actual, que crece 3,7 puntos en este mes, y a pesar del ligero retroceso de las expectativas, que alcanza los -

0,9 puntos. Asi, el ICC recupera y supera en diciembre los fuertes descensos experimentados los pasados meses de octubre y

septiembre y termina 2016 en valores maximos del afio, evolucién que no se da ni en el indice de expectativas, que es hoy inferior al

dato de noviembre, ni en el indice de situacion actual, que acaba el afio ligeramente por debajo de los valores obtenidos en enero.

En relacion al mes de diciembre del pasado afio el descenso sigue siendo significativo: la caida alcanza los 6,7 puntos, con pérdidas

inferiores en términos absolutos para la valoracion de la situacion actual (-3 puntos) frente a las expectativas, que descienden 10,3

puntos. En términos porcentuales el perfil de la evolucién registrada es muy similar: el ICC retrocede un 6,2% como resultado de un

retroceso del 3,2% en la valoracion de la situacion actual y del 8,6% en las expectativas.
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Expresado en tasas de variacion, el ICC respecto al pasado mes de noviembre aumenta un 0,01 en términos absolutos o un 1,4 en
porcentaje, mientras que la tasa interanual pierde un 6,2% en relacion al mismo mes de 2015. Por ultimo, tomando como base enero de
2005, el ICC se encuentra en estos momentos 2,8 puntos por encima de los valores que se obtuvieron entonces, mientras que en

diciembre del pasado afio esa misma diferencia se situaba en +9,8 puntos.

La evolucion trimestral es positiva: el ICC del cuarto trimestre aumenta en 2,6 puntos respecto al registrado en el trimestre anterior. No
obstante, este avance se sustenta Unicamente en el aumento de 5,3 puntos del indice de expectativas, mientras que el indice de
situacion actual registra una leve caida de 0,2 puntos. En relacién al cuarto trimestre del pasado afio 2015, los datos actuales suponen
un notable descenso del 6,7% en el ICC como resultado de la caida del 5,6% en la situacion actual y del 7,7% en las expectativas.

Por ultimo, la media anual de 2016 (95,7 puntos) sitla los datos de este afio por debajo de los obtenidos en 2015 (102,9), pero por
encima del resto de afios de la serie, tanto en el caso del ICC como en el de sus dos componentes. La media anual del ICC se sitda en
este afio mas de 5 puntos por encima de la media de los afios anteriores a la crisis y mas de 45 puntos por encima de la media de 2012
que supuso el punto mas bajo de toda la serie. Por su parte, la media del indice de expectativas (103,5 puntos) y la del indice de
situacion actual (87,9 puntos) se encuentran en una situacién muy similar, ambas por debajo del afio 2015, pero por encima de todos los
afos anteriores. Ademas, la distancia entre las expectativas y la situacion actual (15,6 puntos) es hoy muy similar a la observada en los
afos previos a la crisis, alrededor de 14 puntos, mientras que todavia en el afio 2015 el resultado del ICC se basaba en mayor medida
en las expectativas que en la situacion actual. La distancia entre las expectativas y la situacién actual en 2015 superaba los 22 puntos y

en los afios duros de la crisis esta diferencia llego a situarse por encima de los 50 puntos.
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- El indice de valoracién de la situacion actual se sitia en diciembre en 92,2 puntos, con una mejora de 3,7 puntos en relacion al
obtenido el pasado mes de noviembre. Esta evolucion positiva del indicador es el resultado de un comportamiento igualmente positivo
de todos sus componentes, pero con diferencias notables en su intensidad. La valoracién de la evolucion general de la economia
aumenta en 7,2 puntos, la percepcion de las posibilidades del mercado de trabajo crece en 1,2 puntos y la valoracion de la situacion de
los hogares ofrece un avance de 2,5 puntos. El dato mas relevante de esta evolucion es que el indice de situacién de los hogares, que a
lo largo de este afio ha sido el componente mas adelantado de este indice, se encuentra en estos momentos en un valor mas bajo,

superado por la situacion econdémica y del empleo. Se da asi una situacion similar a la observada en el afio 2015.

En relacion a los datos de diciembre de 2015 la evolucion vuelve a ser negativa. La valoracion de la situacion econémica del pais es hoy
6,1 puntos inferior, las opciones que ofrece el mercado de trabajo se valoran 3 puntos por debajo del valor de hace un afio y la situacion
en los hogares se ha mantenido estable, sin variacion en los ultimos doce meses. Si analizamos los incrementos en términos relativos
las diferencias son poco relevantes: desde diciembre de 2015 la valoracién de las posibilidades del mercado de trabajo ha crecido un
3,2%, la valoracion de la situacion econdémica general aumenta un 6%, mientras que la variacién respecto a la situacion de los hogares

es nula, 0%.

La evolucién trimestral de este indice vuelve a mostrar unos resultados muy heterogéneos entre sus tres componentes. Asi, la
valoracion de la situacién econdmica aumenta en un 3,5% respecto al tercer trimestre de este afio, al igual que las valoraciones del
mercado de trabajo que se incrementan ligeramente en un 0,8%. Por el contrario, la situacién de los hogares se deteriora un 3,4%
respecto al trimestre anterior. Por ultimo, en relacion al mismo trimestre de 2015, la evolucidon vuelve a mostrar similar disparidad: el
indice de situacion actual desciende un 13,5%, el del empleo retrocede un 5,5% y, por el contrario, la situacion de los hogares muestra

una subida del 1,1% desde entonces.
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- El indice de expectativas llega en este mes a los 109,3 puntos, un descenso de 0,9 puntos respecto al mes precedente. La evolucion
de sus tres componentes vuelve a ser muy diversa. Asi, las expectativas respecto a la situacion de los hogares descienden 1,8 puntos,
las referidas al mercado de trabajo se reducen en 1,1 puntos, mientras que las expectativas sobre la situacion econdémica general

presentan un ligero avance de 0,2 puntos.

En términos interanuales, los datos de expectativas ofrecen una evolucidon muy desfavorable. Desde diciembre del pasado afo, las
expectativas respecto a la situacion econdmica del pais se han reducido en 12,1 puntos, mientras que las de los hogares retroceden en
5 puntos y las referidas al mercado de trabajo pierden 13,9 puntos. En porcentaje, las expectativas respecto de la situacién econémica
general han perdido en el ultimo afio un 9,8%, las referidas al empleo un 11,2% y las de los hogares un 4,5%.

Los datos trimestrales de este indicador también presentan una evolucion muy diferente segun varie el marco temporal de referencia,
positiva respecto al anterior trimestre de este afio y negativa en relacién al mismo trimestre del pasado afio. Las expectativas sobre la
situacién econdmica general aumentan un 8,4% en este Ultimo trimestre del afio respecto al trimestre anterior, mientras que descienden
un 10,2% respecto al mismo trimestre de 2015. Las referidas al empleo crecen un 8% respecto al trimestre anterior y descienden un
10,1% en relacién al cuarto trimestre de 2015. Por su parte, las expectativas de los hogares son las que arrojan una evolucion mas

estable, descienden un 0,1% respecto al tercer trimestre de este afio y pierden un 2,4% en relacion al trimestre final de 2015.

- Finalmente, y como informacion adicional al ICC, la evolucion de las expectativas en relacion a los precios, tipos de interés, las
posibilidades de ahorro de los hogares y la compra de bienes duraderos muestra un desarrollo coincidente con las pautas y los datos
comentados hasta ahora sobre el ICC. En términos mensuales, se observa un ligero aumento de las expectativas de ahorro (+1,2

puntos) y més ligero aun en el consumo de bienes duraderos (+0,2 puntos). Junto a esto, lo que realmente crece en los dos ultimos
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meses son los temores de inflacion, 9,2 puntos en este mes, y las expectativas de crecimiento del tipo de interés, 9,3 puntos respecto al

dato del Ultimo mes de noviembre.

En términos trimestrales, los datos vuelven a ofrecer un perfil similar. Con respecto al tercer trimestre del afio, aumentan las
expectativas de consumo (2,7 puntos) y las de ahorro (1,3 puntos), mientras que crecen de forma importante los temores de inflacion

(11,9 puntos) y las expectativas de repunte en los tipos de interés (5,8 puntos).

En términos anuales, en relacion al mismo trimestre de 2015, las expectativas de ahorro han experimentado un descenso del 3,6% vy las
de consumo descienden un 1,6%, mientras que las referidas al aumento del tipo de interés avanzan un 6,3% y los temores de inflacion

suben un 8,5%.

En general, tanto los valores de consumo como de ahorro, aunque todavia estan lejos de los maximos registrados en 2005, aparecen ya
situados en valores previos a los afios de crisis, muy similares a los que se obtenian en el afio 2006 y, con ligeras oscilaciones, se

mantienen basicamente estables desde el primer trimestre de 2015.

Por su parte, los temores de subidas de precios y de tipos de interés han seguido evoluciones diferentes. Las expectativas respecto a
las subidas de los tipos de interés se han mantenido en niveles relativamente bajos desde mediados de 2012, pero en los Ultimos meses
han experimentado un crecimiento continuado y cada vez mas acusado. Los temores de vuelta a la inflacion presentan un perfil con
oscilaciones mas frecuentes, pero en los ultimos meses han crecido de forma importante y se sitian en estos momentos cerca del

maximo historico alcanzado en 2012, coincidiendo con el paquete de medidas de ajuste de rentas e impositivo de ese afio.
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Evoluciéndel ICC, I. situacion actual e I. de expectativas

— |CC | sjtuacion actual = | expectativas
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Evolucién anual (2015-2016) del ICC
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ICC Tasa mensual (eh %)
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ICC tasa Interanual (en %)
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200 - Evolucion trimestral del ICC, |. situacién actual e |. de expectativas
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ICC Tasa trimestral (2005-2018) %
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ICC Tasa trimestral Interanual 2005-2016 %
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Evolucién ICC: media anual (2005-2014)
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Valoracion de la situacion actual de la economia espaiola, del hogar y del empleo
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Evolucidon anual (2015-2016): situacién actual de la economia, del hogar y del empleo
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Evolucion trimestral de la situacion actual de la economia espafiola, del hogar y del empleo
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Evolucion mensual de las expectativas
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Evoluciéon anual (2015-2016) de las expectativas

e=Fspafia =—Hogar =Fmpleo

200

180

180

170

160

150

140

130

1201

110 4

100

an

a0

70

50

50

40

30

20

10

dic ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
2016

19



CIS

Estudio n® 3163 ICC de diciembre Diciembre 2016

Evolucion trimestral de las expectativas
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Evoluclén mensual expectativas sobre preclos, t. Interes, ahorre y consumeo duradero
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