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El Indicador mensual de Confianza del Consumidor (ICC) ha sido
elaborado en Espafia por el Instituto de Crédito Oficial entre los afios 2004
y 2011. A partir del ICC de noviembre de 2011 lo elabora el Centro de
Investigaciones Socioldgicas, siguiendo la misma metodologia, a partir de
una encuesta realizada por GfK Emer Ad Hoc Research a 1.200
consumidores.

El ICC se calcula como media aritmética de los balances de la situacion
actual de la economia familiar, de la economia espafiola y del empleo,
respecto a la que existia hace seis meses, y de las expectativas
respectivas para los préximos seis meses.

El ICC, como los indicadores de situacién actual y de expectativas, puede
tomar valores que oscilan entre 0 y 200. Por encima de 100, indica una
percepcion positiva de los consumidores y por debajo de 100 una
percepcion negativa.
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Comentarios al ICC del mes de diciembre de 2012

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2011 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012

INDICADOR CONFIANZA CONSUMIDOR 71,0 68,3 58 63,7 50,3 50,5 50,6 37,6 41,6 43,2 44.8 45,0 44,3
INDICADOR DE SITUACION ACTUAL 43,2 42,8 36,4 40,2 31,9 31 30,6 24,3 27,3 28,3 30,1 28,8 26,7
INDICADOR DE EXPECTATIVAS 98,8 93,8 79,5 87,1 68,6 70 70,7 50,8 55,9 58,1 59,6 61,3 61,9

-El ICC del mes de diciembre se sitia en 44,3 puntos, 7 décimas por debajo del mes anterior. No obstante, este nuevo descenso, que
guiebra la recuperacion observada desde los minimos histéricos del pasado mes de julio, se obtiene con un comportamiento dispar de sus
dos componentes. Por un lado desciende con claridad la valoraciéon de la situacion actual (-2,1), mientras que aumentan ligeramente las
expectativas de futuro (+0,6). En comparacion con el mismo mes del afio pasado, el ICC se sitia hoy mas de 26 puntos por debajo. Esto es
consecuencia de una valoracion del momento 16 puntos menor y unas expectativas que retroceden hasta 36 puntos respecto al dato de
diciembre de 2011. A pesar del descenso de este mes de diciembre, la evolucion del dltimo trimestre de este afio es positiva, con avances

mas claros en las expectativas y escasos en lo que se refiere a la valoracion de la situacion actual.

-El indice de valoracion de la situacion actual se sitla en 26,7 puntos. Este resultado es 2,1 puntos inferior al obtenido en el mes anterior
y confirma la quiebra que se produjo en noviembre respecto a la recuperacion de este indicador con las subidas continuadas que se venia
acumulando desde los minimos del pasado julio. La evolucién negativa de este indicador no afecta a todos sus componentes. Se concentra
especialmente en la valoracion del mercado de trabajo, que desciende 4,6 puntos en relacion a noviembre, y afecta también a la valoracion
de la situacion econdémica general, que retrocede 3 puntos. Por el contrario, la situacion de los hogares aumenta 1,5 puntos en este mes

después del fuerte descenso observado en el pasado noviembre. En relacién a los datos de diciembre de 2011, la valoracién actual de la
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situacién econoémica del pais es hoy 14,6 puntos inferior, las opciones que ofrece el mercado de trabajo se valoran 16,4 puntos por debajo
del valor de hace un afio y la situacion en los hogares se ha deteriorado hasta 17,3 puntos desde entonces.

En términos trimestrales, la evolucion de este cuarto trimestre del afio representa una timida recuperacién desde el minimo anual del
anterior trimestre: asi, la valoracién de la situaciébn econémica avanza 4 puntos y la situacion del empleo y de los hogares recuperan

alrededor de 1 punto.

-Por ultimo, el indice de expectativas alcanza los 61,9 puntos, lo que supone un avance de 0,6 puntos respecto al mes de noviembre,
incremento que se acumula a los mas de 10 puntos de subida registrados desde los minimos del pasado mes de julio. Los resultados de
este mes en este indice de expectativas vuelven a ser heterogéneos. Aumentan 1 punto las expectativas sobre la situacibn econémica
general y crecen 3,6 puntos las expectativas respecto a la situacion de los hogares. Por el contrario, se vuelven a reducir (-2,8) las
expectativas en relacion al empleo. En términos interanuales, los datos de expectativas de este mes de diciembre continGan mostrando
grandes diferencias en relacion a la misma fecha del pasado afio: mas de 43 puntos por debajo respecto a la situacién econdmica del pais,
46 puntos inferiores en las expectativas del empleo y presentan un descenso de 21 puntos en las expectativas de los hogares.

El analisis trimestral del indice de expectativas permite observar en este cuarto trimestre del afio una recuperaciéon muy clara de este indice
desde el minimo absoluto alcanzado en el anterior trimestre de 2012. Una recuperacion mas acusada en relacion a las expectativas de los

hogares, pero que afecta también a los otros dos componentes del indice.

-Finalmente, y como informaciéon complementaria, interesa destacar que las expectativas de los ciudadanos respecto a su capacidad de
ahorro o de compra de bienes duraderos se han venido deteriorando desde mediados de 2011, hasta alcanzar un minimo absoluto en julio
de este afio. Desde ese punto iniciaron una lenta recuperacion que se ha visto interrumpida en este final de afio. Por otra parte, las
expectativas respecto al incremento del IPC apuntan a un mantenimiento en el incremento de los precios, mientras que va disminuyendo la

mayoria de ciudadanos que esperan nuevos incrementos en los tipos de interés.
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Evolucidn del ICC, I. situacién actual e I. de expectativas
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Evolucion interanual (2011-12) del ICC
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Evolucion trimestral del ICC, I. situacion actual e |. de expectativas
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Evolucién media anual ICC (2004-2012)
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ICC tasa interanual (en %)
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ICC (eje derecho) y tasa de variacion en % (eje izquierdo). Base = enero 2005
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ICC. Tasa de variacion media anual en %. Base 2005
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Valoracién de la situacion actual de la economia del pais, del hogar y del empleo
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Interanual: Valoracién de la situacion actual de la economia del pais, del hogar y del empleo
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Valoracién trimestral de la situacién econdémica del pais, del hogar y del empleo
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Evolucion mensual de las expectativas
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Evolucién interanual de las expectativas
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Evolucién trimestral de las expectativas

71 T T 2
190 - - -
180 - - -
170 - o
160
150 A
T
130 4
120 -
110 -
100 4

90

80

70 A
60
50 A
T
<1 S

20
10 -

I|II|III|I\/ I|II|III|IV I|II|III|I\/ I|II|III|IV I|II|III|I\/I|II|III|I\/ I|II|III|I\/I|II|III|I\/

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012



